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Francia, la politica si ricompone (piu o
meno). Ma il bilancio resta un rebus

In qualche modo, i recenti sviluppi nella politica francese hanno ridotto
I'instabilita politica ma hanno esacerbato le difficolta di bilancio

Francia, la bozza della legge di bilancio e fragile

Gli ultimi giorni sono stati ancora una volta intensi e ricchi di colpi di scena nella politica francese. Il
primo ministro Sébastien Lecornu, dimessosi la scorsa settimana, & infine tornato per un secondo

tentativo. Ora & primo ministro di un nuovo governo.

Martedi 14 ottobre il nuovo governo ha presentato una bozza di bilancio per il 2026 mentre
Lecornu ha presentato al parlamento la sua dichiarazione di politica generale nel pomeriggio. Ecco
alcuni punti chiave:

e Per rafforzare la sua posizione ed evitare una mozione di sfiducia da parte del Partito
Socialista, Lecornu ha accettato di sospendere completamente la riforma delle pensioni,
rinviando la questione a dopo le elezioni presidenziali del 2027. L'etd pensionabile rimarra a
62 anni e 9 mesi. Questa misura costera al sistema pensionistico 400 milioni di euro nel
2026 e 1,8 miliardi di euro nel 2027. Considerando la ridotta partecipazione al mercato del
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lavoro, il costo totale per le finanze pubbliche sale a 3 miliardi di euro, per il beneficio di 3,5
milioni di cittadini francesi.

¢ Lecornu ha annunciato che la sospensione dell'aumento dell’etd pensionabile dovrd essere
compensata da ulteriori risparmi e non potrd avvenire tramite un aumento del deficit.
Tuttavia, le modalitd esatte restano poco chiare.

e Peril 2026, |'obiettivo & ridurre il deficit al 4,7% del PIL dal 5,4% nel 2025 e mantenerlo al di
sotto del 3% entro il 2029. La probabilita di raggiungere questo obiettivo sembra piuttosto
bassa in questa fase. Marted, l'Alto Consiglio delle Finanze Pubbliche ha ritenuto il progetto
fragile e persino "molto ipotetico". Chiaramente, il debito continuerd a crescere,
raggiungendo il 117,9% del PIL nel 2026, con un aumento di 2 punti percentuali.

¢ La manovra prevede un'evoluzione contenuta della spesa pubblica, con l'obiettivo di ridurre
il tasso di spesa pubblica dal 56,8% del PIL nel 2025 al 56,4% nel 2026. | risparmi sono
stimati in circa 17 miliardi di euro. L'idea e quella di evitare l'indicizzazione di molte
prestazioni, comprese le pensioni, e di ridurre i costi delle operazioni governative.

e In rapporto al PIL, la somma delle tasse, delle imposte e dei tributi raccolti dallo Stato si
attesterebbe al 43,9% rispetto al 43,6% del 2025. Per raggiungere questo obiettivo, la legge
di bilancio prevede 14 miliardi di euro di nuove entrate, da ricavare principalmente tassando
le famiglie piu ricche, ma anche attraverso 'estensione dell'addizionale eccezionale
sull'imposta sulle societa e il congelamento delle aliquote dell'imposta sul reddito.

Legge di bilancio in Francia: cosa succedera ora?

A questo punto, i parlamentari hanno 70 giorni per discutere, emendare e votare la legge di
bilancio. In questa fase, un accordo parlamentare sembra difficile, poiché richiede che entrambe le
Camere siano allineate. Pertanto, sia la destra (LR) che la sinistra (PS) devono votare a favore della
manovra. L'anno scorso, il dibattito parlamentare ha portato a un testo distorto che nessuno
voleva votare. Se il 'accordo dovesse saltare, ci sono diverse opzioni:

e Invocare l'articolo 49.3 della Costituzione, che consente 'approvazione delle leggi con la
forza. E cosi che sono stati approvati tutti i bilanci precedenti; quindi, la promessa di evitarlo
sara difficile da mantenere. Ciononostante, Lecornu ha assicurato di non voler ricorrere a
questa opzione. Farlo potrebbe costargli la fiducia.

e Applicare il bilancio tramite decreto. Se il Parlamento non si € pronunciato entro 70 giorni
dalla presentazione dei testi, la Costituzione consente che le sue disposizioni siano attuate
tramite decreto. Questa terza opzione é credibile, sebbene politicamente esplosiva.

e In assenza di un bilancio, il Parlamento potrebbe votare una legge speciale alla fine
dell'anno, come ha fatto l'anno scorso, estendendo il bilancio 2025 al 2026 in attesa di un
accordo.
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In sequito agli ultimi annunci, il Partito Socialista ha dichiarato che non presenterd una mozione di
sfiducia, riducendo il rischio immediato di un collasso del governo. RN (estrema destra) e LFI
(estrema sinistra) hanno gid presentato mozioni di sfiducia, che saranno discusse giovedi
all'Assemblea Nazionale. Anche se questi partiti unissero le forze, possibilmente con i Verdi,
sarebbe improbabile che le mozioni vengano approvate a meno che LR non le appoggi
inaspettatamente.

Se una nuova mozione di sfiducia dovesse avere successo - uno scenario meno probabile - il
Presidente Macron ha annunciato che scioglierd il Parlamento e indira nuove elezioni, senza
ulteriori tentativi di nominare un nuovo Primo Ministro.

Minore instabilita politica, ma conti meno chiari

Nel complesso, l'instabilitd politica francese é stata attenuta dai recenti sviluppi, ma non &
scomparsa. Il governo & ancora un esecutivo di minoranza e avra grandi difficoltd ad approvare
qualsiasi legge. La sua sopravvivenza sard messa regolarmente in discussione.

Una minore instabilita politica non significa che il bilancio verrd approvato nella sua forma attuale.
O verra emendato durante i dibattiti parlamentari, oppure passera dalla porta di servizio a costo di
ulteriori turbolenze nei corridoi dei palazzi. | problemi di bilancio della Francia, in gran parte
strutturali, sono lungi dall'essere risolti. Per giunta, il percorso annunciato per la ripresa fiscale &
ora ancora meno credibile. Con la sospensione della riforma delle pensioni, gli sforzi di bilancio
richiesti ogni anno per tornare a un deficit del 3% nel 2029 sono ancora maggiori e il consenso
politico su come raggiungere questo obiettivo resta inafferrabile. Sfortunatamente per 'Europa,
questa non ¢ la fine della storia.
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