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Sorpresa Eurozona, halzo della
produzione industriale a maggio

Un significativo aumento della produzione farmaceutica ha causato un
ulteriore ripresa della produzione nell Eurozona. Sebbene i ritmi siano
volatili a causa del frontloading degli Stati Uniti, il PIL del secondo
trimestre potrebbe rivelarsi migliore del previsto.

La produzione industriale dell'Eurozona ha registrato un andamento altalenante negli ultimi
mesi, con un ruolo non trascurabile nell'anticipo delle forniture di beni dell'area dell'euro da
parte degli Stati Uniti in vista dei dazi allUE. A maggio, la produzione & aumentata dell'1,7%
rispetto ad aprile, avvicinandosi al picco di marzo.

Gran parte dell'anticipo di importazioni degli Stati Uniti dall'Eurozona e legato al settore
farmaceutico, come si evince dai dati. La produzione farmaceutica dell'Eurozona & aumentata
del 27,7% a maggio, raggiungendo un nuovo massimo storico. Considerando che il settore
farmaceutico non & stato finora influenzato dai dazi (nonostante le minacce), sembra che
un'ulteriore ondata di frontloading abbia fatto crescere i dati sulla produzione di maggio.
Domani, i dati commerciali dell'Eurozona potranno fornire maggiori informazioni sull'effettiva
ripresa delle esportazioni dell'unione monetaria verso gli USA nel mese di maggio.
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Altri settori hanno registrato movimenti molto meno pronunciati. E poiché la produzione
farmaceutica dell'Eurozona e fortemente concentrata in Irlanda, non si & registrato un forte
aumento della produzione negli altri Paesi. Francia e Italia hanno registrato cali a maggio,
mentre la Spagna ha registrato un lieve aumento. La Germania ha visto la produzione crescere
del 2,2%, ma questo dato impallidisce rispetto all'aumento del 12,4% messo a bilancio da
Dublino.

Nei prossimi mesi, il quadro dell'industria dell'Eurozona rimarra confuso a causa degli sviluppi
sui dazi. Nonostante la guerra commerciale, ci sono alcuni segnali positivi secondo cui la
manifattura dell'Eurozona avrebbe toccato il fondo e da li potrebbe riprendersi. Ma questo
processo appare lento e potrebbe essere facilmente ostacolato da dazi elevati. Qualcuno ha
detto 30%?

In ogni caso, i solidi dati sulla produzione di maggio suggeriscono che il PIL dell'Eurozona del
secondo trimestre non risentira tanto quanto si pensava in precedenza di un'inversione di
tendenza negli Stati Uniti. Con i dati deboli del settore dei servizi, perd, non c'é spazio per
['ottimismo; I'economia della zona euro sembra destinata a una stagnazione a breve termine.
Quanto gli americani faranno scorta di medicinali non cambiera la situazione.
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