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Eurozona PMI: attivita fiacca.
Diminuiscono le pressioni sui prezzi

A giugno, l indice PMI composito si attesta a 49,5 punti: uno in piu della
rilevazione precedente. E segno di un attivitd economica ancora debole
per il blocco. Ma - rileva l'indagine - scendono le pressioni sui prezzi. La

combinazione di crescita lenta e ridotti timori di inflazione puo favorire

una posizione accomodante della BCE.
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La maggior parte delle risposte all'indagine sono arrivate prima della firma dell'accordo in
Medio Oriente. Ciononostante, l'indice € comunque in leggera crescita. Tuttavia, il valore di 49,5
punti indicherebbe comunque un lieve calo dell'attivitd economica secondo il sondaggio. Dopo
aver gia segnalato una contrazione dell'attivita di servizi e imprese ad aprile e maggio, il dato
conclude senza dubbio un trimestre debole per la crescita economica nell'Eeurozona.

L'indagine ha inoltre indicato che, grazie al rallentamento dei prezzi dell'energia gia in atto
prima dell'accordo, le pressioni inflazionistiche si sono attenuate. Sia il settore manifatturiero
sia quello dei servizi hanno registrato un ritmo piu lento di aumento dei costi di produzione e
hanno anche incrementato i propri prezzi meno rapidamente rispetto a maggio. E con i prezzi
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dell'energia ora sostanzialmente piu bassi grazie all'accordo tra Stati Uniti e Iran, & probabile
che questa tendenza continui nei prossimi mesi (se l'accordo verra rispettato, ovviamente).

Si tratta di una buona notizia per le colombe della BCE. Se il quadro abbozzato dall'indice PMI si
sara fatto piu delineato nelle prossime settimane, la BCE sara dissuasa dall'attuare un rialzo
dei tassi con decisione, poiché il contesto inflazionistico non sarebbe sufficientemente forte da
richiedere una significativa stretta monetaria.
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